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ABSTRACT 

This research aims to determine how capital structure is influenced by business risk, 

asset structure, and company growth. This research uses purposive sampling, and 

the sample includes fifty-seven (57) data for 3 years. The t test results show that 

business risk has a negative and significant impact on capital structure; asset 

structure has a positive and significant impact on capital structure of 4.381 and 

Ttable of 1.67412; and company growth has no impact on the capital structure of 

0.589 and T table of 1.67412. Meanwhile, the results of the f test show that the 

business risk, asset structure and profitability variables have an adjusted R square 

value of 61.6%, and additional variables influence 38.9% of the total. This concludes 

that Business Risk, Asset Structure and Company Growth (sig 0.000 and Fcount 

6.978) have a significant effect on Capital Structure. 

 

Keywords: Business Risk, Asset Structure, Company Growth, Capital Structure. 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menentukan bagaimana struktur modal dipengaruhi 

oleh risiko bisnis, struktur aktiva, dan pertumbuhan perusahaan. Penelitian ini 

menggunakan sampling purposive, dan sampelnya mencakup lima puluh tujuh (57) 

data selama 3 tahun. Dari hasil uji t menunjukkan bahwa risiko bisnis memiliki 

dampak negatif dan signifikan terhadap struktur modal; struktur aktiva memiliki 

dampak positif dan signifikan terhadap struktur modal sebesar 4,381 dan Ttabel 

sebesar 1,67412; dan pertumbuhan perusahaan tidak memiliki dampak terhadap 
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struktur modal sebesar 0,589 dan Ttabel sebesar 1,67412. Sementara itu hasil uji f 

menunjukkan Variabel risiko bisnis, struktur aktiva, dan profitabilitas memiliki 

nilai adjust R square sebesar 61,6%, dan variabel tambahan mempengaruhi 38,9% 

dari total. Hal ini menyimpulkan bahwa Risiko Bisnis, Struktur Aktiva, dan 

Pertumbuhan Perusahaan (sig 0,000 dan Fhitung 6,978) berpengaruh secara 

signifikan terhadap Struktur Modal.   

 

Kata Kunci : Risiko Bisnis, Struktur Aktiva, Pertumbuhan Perusahaan, Struktur 

Modal. 

 

PENDAHULUAN 

 

Salah satu faktor penting yang mempengaruhi struktur modal saat membuat 

keputusan tentang kinerja bisnis adalah risiko bisnis, struktur aktiva, dan 

pertumbuhan perusahaan. Menurut Ratri dan Ari (2017), risiko bisnis adalah ketika 

perusa lha la ln tidalk ma lmpu menutupi bialyal operalsionallnyal dika lrenalkaln pengalruh 

dalri stalbilitals penda lpa lta ln daln bia lya l. Jika l diba lndingkaln denga ln perusa lha la ln dengaln 

risiko bisnis yalng lebih renda lh, perusalhalaln dengaln risiko bisnis yalng tinggi 

cenderung menghindalri pendalnalaln dengaln utalng. Salla lh sa ltu falktor yalng 

mempengalruhi struktur modall a lda lla lh struktur alktiva l, ya lng didefinisikaln oleh 

Mulyalwa ln (2015) sebalgali susunaln a lktiva l utalma l yalng dimiliki oleh industri altalu 

malnufa lktur ya lng sebalgialn besa lr modallnya l tertalna lm dalla lm alktiva l tetalp da ln 

cenderung mengguna lka ln modall sendiri da lripa lda l menggunalkaln modall pihalk lualr. 

Dalla lm merenca lna lka ln pertumbuhalnnya l, perusalha la ln halrus dalpalt memilih 

balga limalnal menggunalkaln struktur modallnyal. Jumlalh alset yalng lebih besalr 

menunjukkaln pertumbuhaln yalng optima ll, sehinggal perusa lha la ln da lpa lt denga ln 

mudalh mendalpaltka ln da lnal internall daln eksternall (Walhyuni, 2017). Dalri halsil uralia ln 

di alta ls, ma lka l penulis mengalngka lt topik pemba lha lsaln denga ln judul pengaruh risiko 

bisnis, struktur aktiva, dan pertumbuhan perusahaan terhadap stuktur modal (pada 

perusahaan manufaktur sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di BEI)  

periode 2019-2021. Dalla lm penelitialn ini, penulis membalta lsi ma lsallalh menjaldi tiga l 

valria lbel independen: risiko bisnis (BRISK), struktur a lktival (FALR), daln 

pertumbuhaln perusalhalaln (GROWTH). Va lria lbel dependennyal a lda lla lh struktur 

modall, yalng diukur dengaln ralsio huta lng ke ekuitals (DER) pa lda l perusalha la ln 
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malnufa lktur da llalm industri balra lng da ln konsumsi yalng terdalftalr di Bursal Efek 

Indonesial dalri talhun 2019 hinggal 2021. Selalin itu, penulis merumuskaln bebera lpa l 

malsa llalh yalng alkaln diteliti, yalitu: (1) ALpalkalh Risiko Bisnis berdalmpa lk palda l 

Struktur Modall paldal perusalha la ln Ma lnufa lktur Sektor Industri Balralng daln Konsumsi 

yalng terda lfta lr di Bursal Efek Indonesial Periode 2019–2021? (2) ALpa lka lh Struktur 

ALktival berda lmpalk paldal Struktur Modall paldal perusa lha la ln Malnufa lktur Sektor 

Industri Balralng da ln Konsumsi yalng terdalfta lr di Bursal Efek Indonesia l Periode 

2019–2021? (3) ALpalkalh Pertumbuhaln Perusa lhaln berda lmpalk pa lda l Struktur Modall 

palda l perusa lha la ln Malnufa lktur Sektor Industri Balralng daln Konsumsi ya lng terda lfta lr 

di Bursal Efek Indonesial Periode 2019–2021? (4) ALpalkalh struktur modall 

perusa lha la ln malnufa lktur dalla lm industri balra lng da ln konsumsi yalng terdalftalr di Bursa l 

Efek Indonesial da lri ta lhun 2019 hinggal 2021 dipengalruhi seca lra l bersalmal-salmal oleh 

risiko bisnis, struktur alktival, da ln pertumbuhaln perusalha la ln? 

 

TELAAH LITERATUR 

Struktur modall menunjukkaln ba lga limalna l sua ltu perusalhalaln membialyali operalsi da ln 

pertumbuhalnnyal da lri berbalgali sumber dalnal, termalsuk moda ll sendiri da ln utalng 

jalngka l palnja lng. Menurut Smith, Skousen, daln Stice, pengukuraln struktur modall 

dalpa lt dihitung denga ln rumus Debt to Equity Raltio (DER) (Fa lhmi Irhalm, 2020:184). 

 

 

            

 

Ralsio DER da lpa lt digunalka ln untuk memba lndingkaln tingka lt hutalng perusalha la ln 

dengaln modall sendiri. Dengaln ka ltal lalin, jika l ralsio DER lebih tinggi, malkal moda ll 

sendiri digunalkaln lebih sedikit dallalm hall pengelualraln da lripa lda l huta lng.Risiko 

Bisnis, menurut Raltri daln ALri (2017) Risiko bisnis merupalka ln risiko dalri 

perusa lha la ln salalt tida lk ma lmpu menutupi bialyal operalsiona llnyal daln dipenga lruhi oleh 

stalbilitals pendalpa lta ln da ln bialya l. Perusa lha la ln dengaln risiko bisnis yalng tinggi 

cenderung menghinda lri penda lna la ln denga ln menggunalka ln uta lng diba lndingkaln 

dengaln perusa lha la ln dengaln risiko bisnis yalng lebih renda lh.” Indika ltor Risiko 

Bisnis” (Business Risk (BRISK)) dihitung denga ln rumus :(Raltri da ln ALri, 2017) 

  

𝐷𝐸𝑅 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠

𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘ℎ𝑜𝑙𝑑𝑒𝑟𝑠′𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
 

 

𝐵𝑅𝐼𝑆𝐾 =
𝐸𝐵𝐼𝑇

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎
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Denga ln mengguna lka ln ralsio ini, da lpa lt diperoleh galmbalraln sebera lpa l besalr 

perusa lha la ln menjalmin alktivalnya l untuk menggunalkaln utalng ja lngka l palnja lng dallalm 

pendalnalaln. Sema lkin besalr tingkalt a lktival ya lng dimiliki perusalhalaln, semalkin 

balnya lk utalng yalng digunalka ln untuk penda lnalaln. Denga ln kalta l lalin, sema lkin besalr 

tingkalt alktiva l yalng dimiliki perusalhalaln, semalkin kecil risiko bisnis yalng 

dimilikinyal.Menurut Mulyalwa ln (2015), struktur alktiva l alda lla lh kumpulaln alktiva l 

dalla lm industri altalu ma lnufalktur ya lng seba lgia ln besalr modallnya l terta lna lm dalla lm 

alktiva l tetalp. Jika l moda ll alsing a ltalu uta lng ha lnya l digunalka ln seba lga li pelengkalp, 

struktur alktiva l cenderung menggunalkaln modall sendiri. Struktur alktival da lpa lt 

dihitung dengaln membalgi alktival teta lp denga ln totall alktival perusalhalaln, ya lng dalpa lt 

dilihalt sebalgali berikut: 

    

       

 

 

Pertumbuhaln perusalhalaln merupalkaln skallal ukuraln tingkalt kenalikkaln pertumbuhaln 

yalng diallalmi perusalhalaln setialp talhunnyal, menurut (Salhaldalk, 2017). Pertumbuhaln 

dalpalt dihitung dengaln membalndingkaln tingkalt alset perusalhalaln paldal talhun 

sekalralng daln talhun sebelumnyal. Dengaln calral ini, perusalhalaln dalpalt mengetalhui 

tingkalt pertumbuhalnnyal.  

 

 

Sumber : (Salkir, 2019) 

 

Penelitialn ini bertujualn untuk mengalnallisis hubungaln kua llitals dalri valria lbel 

independen (risiko bisnis, struktur alktiva l, da ln pertumbuhaln perusalhalaln) da ln 

valria lbel dependen (struktur moda ll). Hipotesis penelitialn ini a lda lla lh sebalgali berikut: 

Hipotesis 1 (Ho1) menga ltalka ln ba lhwa l tidalk aldal hubungaln a lnta lra l Risiko Bisnis daln 

Struktur Modall, (Ha1)mengaltalkaln balhwa l alda l hubungaln alntalral Risiko Bisnis da ln 

Struktur Modall; Hipotesis 2 (Ho2)mengalta lka ln balhwal tidalk a lda l hubungaln alntalra l 

Struktur ALktival daln Struktur Modall, (Ha2) menga ltalka ln balhwal a lda l hubunga ln alnta lra l 

Struktur ALktival daln Struktur Modall; Hipotesis 3 (Ho3) menyalta lka ln balhwa l 

𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡(𝑡) − 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 (𝑡 − 1)

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 (𝑡 − 1)
 

 

 

 

 

𝑆𝑡𝑟𝑢𝑘𝑡𝑢𝑟 𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 =
𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 𝑇𝑒𝑡𝑎𝑝

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎
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pertumbuhaln bisnis tidalk memenga lruhi struktur modall, sedalngkaln 

(Ha3)menyaltalkaln balhwal pertumbuhaln bisnis memengalruhi struktur modall; 

Hipotesis 4 (Ho4) menunjukkaln balhwa l tidalk a lda l efek secalral bersa lmal-sa lmal alntalra l 

Risiko Bisnis, Struktur ALktival, da ln Pertumbuha ln Perusalha la ln terhaldalp Struktur 

Modall; sementalra l (Ha4) menunjukkaln ba lhwa l aldal efek secalra l bersa lma l-sa lmal a lntalra l 

Risiko Bisnis, Struktur ALktival, da ln Pertumbuha ln Perusalha la ln terhaldalp Struktur 

Modall. 

 

METODOLOGI PENELITIAN 

Penelitialn ini merupalkaln jenis penelitialn kualntitaltif. Daln sumber daltal beralsall dalri 

daltal sekunder. Menurut Sugiyono (2016) Daltal sekunder merupalkaln sumber daltal 

yalng tidalk lalngsung memberikaln daltal kepaldal pengumpul daltal, misallnyal melallui 

oralng lalin altalu lewalt dokumen. Daln yalng menjaldi sumber daltal sekunder berupal 

buku, skripsi, jurnall yalng berkenalaln dengaln penelitialn yalng sedalng dilalkukaln. 

Daltal yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini beralsall dalri Bursal Efek Indonesial: 

www.idx.co.id. Selalin itu penelitialn ini jugal membalndingkaln altalu mengalmbil 

alcualn dengaln halsil penelitialn sebelumnyal dengaln obyek penlitialn yalng halmpir 

serupal dengaln penelitialn ini. ALdal 14 topik jurnall yalng dijaldikaln perbalndingaln 

altalu alcualn dallalm penelitialn ini, yalitu: ALnissal Megal Raltri, daln ALri Christialnti 

(2017); Edy Susalnto, (2016); Deni Sunalryo, (2018); ALbralhalm Kelli Sion Waltung, 

Ivonne S Saleralng, daln Hizkial H.D. Talsik (2016); ALnggelital Prichilial Tijow, 

HalrijalntoSalbijono, Victorinal Z, daln Tiralyoh (2018); Fitrial Putri Ralmaldalnti, 

(2021); Nalncy Enni ALprialni Palkpalhaln (2018); ALyu Dewi, Novitalsalri, daln Wenny 

Salitri (2020); Sri Rosmalwalti, daln Sintal ALnggralini (2021); Wendy ALyu Puspitalsalri  

(2022); Erdialn ALde Putral, daln Nur Halndalyalni (2021); Halni Olivial, daln Heni 

Hiralwalti (2021); Talmalral Putri Utalmi Sitompul (2018); Veldal Lialnto, ALnnisal 

Naluli Sinalgal, Christinal Yalputral daln Veronical (2020). Sementalral itu, horizon 

walktu yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini menggunalkaln penelitialn seri walktu, 

yalng beralrti penelitialn terhaldalp rentetaln walktu altalu kurun walktu yalng berurutaln. 

Daltal yalng dikumpulkaln dalri studi ini aldallalh dalri 2019 hinggal 2021. Untuk 

mendalpaltkaln informalsi talmbalhaln, penelitialn ini menggunalkaln penelitialn 

elektronik daln lembalgal pustalkal. ALkses internet ke website resmi perusalhalaln 

http://www.idx.co.id/
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dallalm penelitialn ini, sertal link lalin yalng relevaln, jugal digunalkaln. Perusalhalaln 

malnufalktur dallalm industri balralng daln konsumsi yalng terdalftalr di Bursal Efek 

Indonesial dalri talhun 2019 hinggal 2021 aldallalh subjek penelitialn ini. 

Metode Pengumpulan Data 

1) Melallui Penelitialn Kepustalkalaln, yalitu pengumpulaln daltal dengaln membalcal 

buku-buku ilmialh daln sumber daltal lalinnyal. 2)Melallui Studi Dokumentalsi daln 

ALnallisis, yalitu teknik pengumpulaln data yalng tidalk langsung ditunjukkaln oleh 

subjek penelitialn, tetapi melallui dokumen yalng digunalkaln, seperti lalporaln 

keualngaln daln dokumen lainnya. Daltal yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini 

diperoleh dalri www.idx.co.id. 

Metode Pemilihan Data  

1) Populalsi yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh perusalhalaln malnufalktur 

dallalm industri balralng daln konsumsi yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI) 

dalri talhun 2019 hinggal 2021; 2)Kriterial salmpel penelitialn aldallalh sebalgali berikut: 

a)Perusalhalaln malnufalktur dallalm industri balralng daln konsumsi yalng 

mempublikalsikaln lalporaln keualngaln periode 2019-2021 dengaln nilali rupialh; b) 

Perusalhalaln malnufalktur dallalm industri balralng daln konsumsi yalng memberikaln 

kelengkalpaln informalsi yalng dibutuhkaln terkalit indikaltor; daln c)Perusalhalaln 

malnufalktur dallalm industri balralng daln konsumsi yalng selallu memperoleh lalbal 

selalmal kurun walktu 2019-2021. Dual valrialbel digunalkaln dallalm penelitialn ini: 

valrialbel independen yalitu risiko bisnis (X1), struktur alktival (X2), daln 

pertumbuhaln perusalhalaln (X3). Daln Valrialbel yalng ke-2 aldallalh dependen yalitu 

struktur modall. Selalin itu, untuk melalkukaln alnallisis daltal, digunalkaln:  

Uji Statistik Deskriptif, yalng bertujualn untuk memberikaln galmbalraln altalu 

penjelalsaln tentalng daltal yalng telalh dikumpulkaln;  

Uji Asumsi Klasik, yalng bertujualn untuk mengidentifikalsi daln menguji valliditals 

model regresi yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini;  

Uji Normalitas, dallalm pengujialn ini digunalkaln dual metode digunalkaln untuk 

mengetalhui alpalkalh valrialbel independen daln valrialbel dependen berdistribusi 

normall, yalitu dengaln melalkukaln uji staltistik daln mengalnallisis gralfik;  

Uji Multikolinearitas, digunalkaln untuk mengetalhui alpalkalh aldal korelalsi alntalral 

valrialbel independen daln model regresi;  

http://www.idx.co.id/
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Uji heteroskedastisitas, menentukaln alpalkalh aldal ketidalksalmalaln dallalm valrialbel 

residuall dalri saltu pengalmaltaln ke pengalmaltaln lalinnyal dallalm model regresi;  

Uji autokorelasi, menentukaln alpalkalh aldal korelalsi alntalral kesallalhaln penggalngu 

paldal periode berjallaln t daln kesallalhaln paldal periode talhun sebelumnyal t - 1 dallalm 

model regresi linier;  

Analisis Linear Berganda, yalng menilali pengalruh dual altalu lebih valrialbel 

independen terhaldalp saltu valrialbel dependen;  

Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R2), yalng paldal dalsalrnyal digunalkaln untuk 

mengukur seberalpal jaluh kemalmpualn model untuk menjelalskaln valrialsi valrialbel 

dependen (Ghozalli, 2017) daln Uji Hipotesis, yalng terdiri dalri uji palrsiall (uji t) daln 

uji simultaln (uji F). 

 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

 

Perusalhalaln malnufa lktur yalng terda lfta lr di Bursa l Efek Indonesia l (BEI) dalri talhun 

2019 hinggal 2021 aldallalh subjek penelitialn ini. Salmpel dalri popula lsi tersebut dipilih 

berda lsa lrka ln kriteria l tertentu. Penga lruh risiko bisnis, struktur a lktival, da ln 

pertumbuhaln perusalhalaln terhaldalp struktur modall aldallalh tujualn penelitialn ini. 

Terpilih 19 perusa lha la ln dengaln 57 la lporaln keualngaln lengka lp, ya lng dikumpulkaln 

dalri www.idx.co.id. Da llalm penelitialn ini dilalkukaln uji staltistik deskriptif yalng 

bertujualn memberikaln galmba lra ln a ltalu deskripsi sualtu daltal ya lng dilihalt dalri nilali 

ralta l – ralta l (mea ln), stalndalr devialsi, ma lksimum daln minimum. Ghozalli (2017). 

 

Talbel 1. Halsil ALnallisis Staltistik Deskriptif 

 

            Sumber : Dalta l sekunder ya lng diolalh dengaln SPSS 25.0 

 

http://www.idx.co.id/
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Jumlalh salmpel yalng dialmbil untuk uji staltistik deskriptif aldallalh 57 daltal penelitialn, 

seperti yalng ditunjukkaln dallalm Talbel 1. Halsil alnallisis staltistik deskriptif risiko 

bisnis menunjukkaln nilali minimum 0,01, nilali malksimum 2,57, daln nilali raltal-raltal 

0,1851 dengaln nilali stalndalr devialsi 0,33376. Sedalngkaln untuk struktur alktival halsil 

yalng didalpalt dalri alnallisis staltistik deskriptif menunjukaln nilali minimum daln 

malksimum malsing-malsing sebesalr 0,06 daln 11,28 kemudialn untuk nilali raltal – 

raltalnyal  sebesalr 0,5353 dengaln stalndalr devialsi sebesalr 0,45584. Selalnjutnyal untuk 

valrialbel pertumbuhaln perusalhalaln, halsil alnallisis yalng didalpalt dalri uji staltistik 

deskriptif menunjukaln nilali minimum -1,00 nilali malksimum 41,72 daln nilali raltal – 

raltal 0,7778 dengaln stalndalr devialsi sebesalr 0,5,52858. Teralkhir untuk valrialbel 

struktur modall halsil alnallisis staltistik deskriptif menunjukaln nilali minimum sebesalr 

0,15 nilali malksimum sebesalr 1,66 daln nilali raltal – raltal 0,7135 dengaln nilali devialsi 

sebesalr 0,44878. Penelitialn ini jugal menggunalkaln uji alsumsi klalsik; jenis uji ini 

aldallalh uji normallitals, uji alutokorelalsi, daln uji koefisien determinalsi seperti yalng 

disebutkaln dallalm balgialn metodologi penelitialn. Halsil uji normallitals yalng 

dihalsilkaln dengaln menggunalkaln pendekaltaln melallui pengujialn staltistik 

Kolmogrov-Smirnov aldallalh sebalgali berikut: 

 

Talbel 2. Halsil Uji Kolmogrov Smirnov (K-S) 

 

 
Sumber : Dalta l sekunder yalng diola lh denga ln SPSS 25.0 
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Menurut talbel 2, halsil uji normallitals saltu salmpel kolmogrov smirnov menunjukkaln 

daltal berdistribusi normall dengaln alngkal ALsymp Sig 0,069, yalng beralrti di altals 

0,05. Setelalh uji normallitals melallui pengujialn staltistik Kolmogrov-Smirnov, 

dilalkukaln jugal uji multikolenialritals, dimalnal tujualnnyal aldallalh untuk mengetalhui 

alpalkalh model regresi menemukaln aldalnyal korelalsi alntalr valrialbel bebals altalu tidalk. 

Model regresi yalng balik sehalrusnyal tidalk menemukaln korelalsi alntalr valrialbel 

independen. Halsil uji multikolenialritals penelitialn ini aldallalh sebalgali berikut: 

 

Talbel 3. Halsil Uji Multikolinealrita ls 

 

 
Sumber : Dalta l sekunder yalng diola lh denga ln SPSS 25.0 

 

Risiko bisnis (RB) aldalla lh 0.988, struktur a lktival (SAL) aldalla lh 0.989, daln 

pertumbuhaln perusa lha la ln alda lla lh 0.995, menurut alngkal ya lng ditunjukka ln di kolom 

toleralnsi di ta lbel 3. Tida lk aldal korela lsi a lnta lra l semual valrialbel da llalm penelitialn ini, 

kalrena l semua l memiliki alngka l lebih da lri 0.10. Nalmun, a lngka l VIF untuk risiko 

bisnis (RB) 1.012, struktur alktiva l (SA L) 1.011, daln pertumbuhaln perusalhalaln 1.005 

alda lla lh kura lng dalri 10, sehinggal dalta l penelitialn ini tidalk memiliki multikolenialrita ls. 

Sementalral itu, pengujialn  melallui uji a lutokorela lsi diperoleh ha lsil aldallalh sebalgali 

berikut:  

Talbel 4. Halsil Uji ALutokorelalsi 

 
Sumber : Dalta l sekunder yalng diola lh denga ln SPSS 25.0 
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Talbel 4 menunjukkaln nilali Durbin Waltson yalng dihalsilkaln sebesalr 1,690, yalng 

dibalndingkaln dengaln nilali talbel Durbin Waltson yalng memiliki tingkalt signifikalnsi 

5%, jumlalh salmpel 57 (n), daln jumlalh valrialbel independen 3 (k=3). Berdalsalrkaln 

halsil uji alutokorelalsi, dalpalt disimpulkaln balhwal nilali Durbin Waltson yalng 

dihalsilkaln sebesalr 1,690 lebih besalr dalri baltals altals (du), yalitu 1,6845. Oleh kalrenal 

itu, dalpalt disimpulkaln balhwal tidalk terjaldi alutokorelalsi. Setelalh uji alsumsi klalsik 

dilalkukaln untuk memalstikaln kelalyalkaln alnallisis regresi, alnallisis linealr bergalndal 

dalpalt dilalkukaln. ALnallisis ini menyelidiki balgalimalnal struktur modall dipengalruhi 

oleh valrialbel independen seperti Risiko Bisnis, Struktur ALktival, daln Pertumbuhaln 

Perusalhalaln. ALdalpun halsil dalri pengujialn alnallisis linealr bergalndal di tunjukkaln oleh 

talbel sebalgali berikut: 

 

Talbel 5. Halsil Uji ALnallisis Regresi Linealr Bergalnda 

            l 
                       Sumber : Dalta l sekunder ya lng diolalh dengaln SPSS 25.0 

 

Persalma la ln regresi linea lr yalng diha lsilkaln dalri uji tersebut a lda llalh seba lga li berikut: 

 

 

 

 

Persalmalaln regresi di altals dalpalt dijelalskaln sebalgali berikut: (al) Nilali konstalntal 

(0,861) menunjukkaln balhwal jikal risiko bisnis, struktur alktival, daln pertumbuhaln 

perusalhalaln dialnggalp konstaln, malkal struktur modall yalng dihalsilkaln sebesalr 

(0,861); (b).Nilali koefisien yalng dihalsilkaln untuk valrialbel risiko bisnis sebesalr (-

2,322), hall ini mempunyali alrti balhwal struktur modall alkaln mengallalmi penurunaln 

sebesalr (-2,322) paldal salalt risiko bisnis menurun sebesalr 1); (c).Nilali koefisien  

untuk struktur alktival menunjukkaln nilali sebesalr 0,520 yalng beralrti balhwal jikal 

Y = (0,861) + (-2,322) X1 + (0,520) X2 + (0,006) X3 + ε 
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struktur alktival meningkalt sebesalr 1, malkal struktur modall jugal alkaln mengallalmi 

peningkaltaln sebesalr 0,520, dengaln alsumsi balhwal valrialbel lalin tidalk berubalh 

(konstaln); (d). Untuk valrialbel pertumbuhaln bisnis nilali koefisien yalng dihalsilkaln 

aldallalh sebesalr 0,006, yalng beralrti balhwal jikal pertumbuhaln bisnis meningkalt 

sebesalr 1 malkal struktur modall alkaln meningkalt sebesalr 0,006, dengaln alsumsi 

balhwal valrialbel lalin tidalk berubalh (konstaln). Sementalral untuk uji Koefisien 

Determinalsi (R2) yalng digunalkaln untuk mengukur presentalse pengalruh valrialbel 

Risiko Bisnis (BRISK), Struktur ALktival (FALR), daln Pertumbuhaln Perusalhalaln 

(GROWTH) terhaldalp valrialbel Struktur Modall (DER), diperoleh halsil yalng 

menunjukkaln balhwal ketigal valrialbel bebals Risiko Bisnis (BRISK), Struktur 

ALktival (FALR), daln Pertumbuhaln Perusalhalaln (GROWTH) memengalruhi 61,6% 

Struktur Modall (DER). Sementalral 38,4% lalinnyal dijelalskaln oleh komponen 

talmbalhaln yalng tidalk dibalhals dallalm penelitialn ini. Selalnjutnyal dilalkukaln 

pengujialn hipotesal, yalng terdiri dalri uji t daln uji f  untuk mengetalhui pengalruh dalri 

valrialbel independen terhaldalp valrialbel dependen, yalng dalpalt meningkaltkaln altalu 

menguralngi hubungaln alntalral valrialbel independen daln valrialbel dependen. Halsil 

dalri uji hipotesis penelitialn dalpalt dilihalt dallalm talbel 6 daln 7  sebalgali berikut; 

 

 

 

 

 

 

Talbel 6. Halsil Uji Palrsiall (T) 

 

 
Sumber : Dalta l sekunder yalng diola lh denga ln SPSS 25.0 
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Menurut penjelalsaln dalri talbel 6 halsil uji palrsiall (t), malkal disimpulkaln Risiko 

Bisnis (RB) berdalmpalk negaltif daln signifikaln terhaldalp Struktur Modall, 

sedalngkaln Struktur ALktival (SAL) berdalmpalk positif daln signifikaln terhaldalp 

Struktur Modall. Daln Pertumbuhaln Perusalhalaln (GROWTH) tidalk berdalmpalk 

signifikaln terhaldalp Struktur Modall. Halsil perhitungaln melallui uji hipotesis, 

yalitu uji f aldallalh sebalgali berikut: 

Tabel 7. Hasil Uji Simultan (F) 

 

 
                Sumber : Data sekunder yang diolah dengan SPSS 25.0 

 

Sedangkan berdasarkan hasil yang didapat dari tabel 7, variabel X1 adalah risiko 

bisnis, X2 adalah struktur aktiva, dan X3 adalah pertumbuhan perusahaan sebesar 

6,978 dengan nilai sig 0.000 < 0.05, dan menghasilkan Fhitung 6,978 > 2,78  Ftabel, 

yang menunjukkan bahwa struktur modal dipengaruhi secara bersama-sama oleh 

risiko bisnis, struktur aktiva, dan pertumbuhan perusahaan. 

 

 

 

SIMPULAN 

Berdasarkan analisis dan diskusi tentang efek Risiko Bisnis, Struktur Aktiva, dan 

Pertumbuhan Perusahaan terhadap struktur modal pada perusahaan manufaktur 

dalam industri barang dan konsumsi dari tahun 2019 hingga 2021, beberapa 

kesimpulan dapat dibuat yaitu hasil penelitian menunjukkan secara parsial bahwa 

Risiko Bisnis memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap Struktur Modal, 

dengan Thitung -4.483 dan Ttabel 1.67412, di mana 4.483 lebih besar dari 1.67412 

dan signifikan 0.000, di mana 0.000 kurang dari 0.05. Kesimpulannya adalah bahwa 

Risiko Bisnis memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap Struktur Modal. 
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Untuk Struktur Aktiva, hasil menunjukkan secara parsial, bahwa Struktur Aktiva 

berdampak positif dan signifikan terhadap Struktur Modal. Hasilnya menunjukkan 

bahwa Thitung 4.381 dan Ttabel 1.67412, dengan 4.381 lebih besar dari 1.67412 

dan 0.000 signifikan, dengan 0.000 kurang dari 0.05. Sementara untuk pertumbuhan 

perusahaan, hasil menunjukkan secara parsial, bahwa pertumbuhan perusahaan 

tidak berdampak pada struktur modal, dengan Thitung 0,589 dan Ttabel 1,67412, 

di mana 0,589 di bawah 1,67412 dan 0,559 di atas 0.05. Kesimpulannya adalah 

bahwa pertumbuhan perusahaan tidak berdampak pada struktur modal. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa secara bersamaan, risiko bisnis, struktur aktiva, 

dan pertumbuhan perusahaan memiliki Fhitung 6.978 > 2,78 Ftabel dan signifikan 

sebesar 0.000 atau 0.000 lebih rendah dari 0,05. Oleh karena itu, dapat disimpulkan 

bahwa struktur modal dipengaruhi secara bersamaan oleh risiko bisnis, struktur 

aktiva, dan pertumbuhan perusahaan. 
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